Exkluziv
termékek

Aktivan
kezelt alapok

15 alapkezeld
valogatott
kinalata

Transform Tomorro

Aegon Premium (15
Havi ligyfél tajékoztatd Marcius

Premium

Nem fenyeget buborék
kipukkanasa

2015. marcius Mindezek ellenére az eurépai indexek is jol teljesitenek, ezt
azonban a vallalati profitok nem igazoljak vissza. Szerencsére

a JP Morgan szakértdi szerint pozitiv kimenetelre szamithatunk,
azaz nem az indexek omlanak dssze, hanem a profitok
zarkéznak fel. Veszélyek azonban vannak, ilyen példaul a
deflacié, amit nem nagyon tudnak kezelni a jegybankok vagy az
eur6zona, és az Eurépa periférias orszagaiban megjelend, nem
elhanyagolhaté mérték(i politikai kockazat. Az egyre erésod6
szélsGséges(nek tekinthetd) mozgalmak veszélyt jelenthetnek
a kdzos pénzre és gazdasagra.

Sajtékozlemény

Az USA huzza a vilag gazdasagat — mondta és bizonyitotta

az Aegon Prémium iigyfélklubjanak vendége, Juscsak Gyorgy,
a J.P. Morgan igazgataja és értékesitési vezetdje. A szakember
mindenkit megnyugtatott: a piac szarnyalasa nem buborék,
nem kell félni a kidurranastél.

A vilaggazdasag 6sszességében novekszik, és egyhamar nem
is fog leallni — szogezte le a globalis folyamatokat elemzé
el6adasa elején Juscsak Gyorgy, a vilag legnagyobb bankja,

az amerikai JP Morgan igazgatoja és értékesitési vezetdje az
Aegon Prémium befektetdi estjének vendégeként. A szakember
a beszerzési menedzser indexet elemezve azonban ramutatott,
a globalis ndvekedés messze nem egységes, mert mig az

USA hiizza az egész vilagot, az EU a recesszi6 szélén tantorog,
a fejlédé6 piacok pedig nulla felé kozelité képet mutatnak.

De még ebben sem egységesek, a kiilonb6z6 orszagokra
masként hat az erés dollar és az olcsé olaj.

Kiilonds helyzetben van Kina. A gazdasag névekedésének
lassulasa miatt tapasztalhaté némi aggodalom a vilagban,
Juscsak Gyorgy szerint teljesen alaptalanul. EL6szor is a
lassulas azt jelenti, hogy mar csak 7 szazalék koriil névekszik
a gazdasag, amivel a vilag barmelyik orszaga szivesen cserélne.
Masrészt ez teljesen természetes, és kifejezetten egészséges
folyamat. A kinai gazdasag struktarajat ugyanis most kezdik
atallitani beruhazasi alapurél fogyasztasi alapiva. Ez sokkal
kiegyensilyozottabb, egészségesebb, bar kevesebbet tud
novekedni. De ebben is hatalmas potencial van, amit Juscsak
Gyorgy egy egyszer(i példaval mutatott be. Mig a nyugati
vilagban az egy fé6re juté éves csokoladéfogyasztas 12

kil6 felett van, Kinaban minddssze 10 deka. Ha ez csupan

a duplajara n6, az a teljes mennyiséget tekintve mar ériasi
béviilés, mikozben még mindig csak toredéke a nyugatinak.
Barmit lattunk eddig, Kina valédi felemelkedése még csak
most kezdédik — mondta a szakember.

Ami egyértelm(i: az USA fejlédik, gazdasaga n6, a folyamatok
pedig egészségesen alakulnak. Ezt mutatja a munkanélkiiliség
alakulasa, ami 5,6-5,7 szazalékos mértékével kifejezetten
kedvez6, a haztartasok vagyona soha nem latott csticson

van, mikozben a fizetések alig emelkedtek, igy megmaradt a
gazdasag versenyképessége. Az USA GDP-jének 70 szazalékat
ado fogyasztas pedig toretleniil n, amihez a valsag elmulasa,
a csaladi hitelterhek csokkenése, az utébbi b6 fél évben pedig
az olajarak zuhanasa jarult hozza.

A vilag legnagyobb problémaja a jovében rejlik — vazolta
hosszabb id6tavot Juscsak Gyorgy. A sziiletések szamanak
globalisan tapasztalhaté lassulasa, és a folyamatosan névekvé
életkor eredményeként a Fold népessége Gregszik (nem csak a
fejlett vilagban), egyre kevesebb fiatal tart el egyre tébb id&s
embert. Erre a helyzetre pedig a vilag nincs felkésziilve. Egy
atlagos amerikai 14 évre elegendd nyugdijcéli megtakaritassal
rendelkezik, mikozben a jelenlegi varhato élettartama ennél
hét évvel tobb. A helyzet sok helyen ennél rosszabb.

Juscsak Gyorgy emlékeztetett, hogy a piac értékének
komoly névekedése (az S&P 500 részvényindex értéke

240 szazalék felett n6tt az elmilt hat évben) miatt sokan
buborékeffektustol tartanak. Errél azonban sz6 sincs —
szogezte le — amit legjobban az mutat meg, hogy a vallalati
profitok feliilmuljak a részvényarak emelkedését, igy

a novekedés teljesen megalapozott. Es még nincs vége.

A JP Morgan szakért6i tovabbi hatarozott novekedést
prognosztizalnak.

Tokéletes végszo volt egy biztosité rendezvényén, mert ezek
a szamok plasztikusan mutatjak meg az 6ngondoskodas
fontossagat — mondta az el6éadas utan Havas Gabor, az Aegon
Prémium Uzletag vezet6je. Ehhez biztositanak lehet&séget a
cég kiilonb6z6, hosszua tavi megtakaritast biztosité termékei,
melyek utan akar személyi jovedelemad6 visszatérités is
igénybe vehet6 a befizetett dij 20%-aig, évente maximum
130 000 Forint értékben.

Ezt a helyzetet a jegybank szerepét betdlté FED lazito
politikajanak kdszonheti az USA gazdasaga. Ennek ellenkezéjét
nyogi Eurépa: ahogy Juscsak Gyorgy fogalmazott: itt az
emberiség torténetének egyik legfurcsabb kisérlete zajlott.

A valsag kozepette ugyanis az EKB megszoritott, pénzt

vont ki a gazdasagbaél, aminek meg is lett az eredménye.

(Ilyen egyszer fordult el eddig, 1929-ben az Egyesiilt
Allamokban — idézte fel. Evekig tarté, az egész vilagot megrazé
valsag lett beléle.) Id6kdzben persze az EKB is valtoztatott
politikajan, és elkezdett pénzt pumpalni a gazdasagba, ami
6kést adhat Eurépanak is.

A hénap alapkezelgje Az EQUILOR Alapkezeld Zrt.

Az Equilor Alapkezel6 a hazai fiiggetlen alapkezeldk Equilor Primus Befektetési A[ap
kozott a masodik legnagyobb kezelt vagyonnal rendel-

kezo tarsasag. Az altalunk kezelt vagyon meghaladja a

60 Mrd forintot. Az Alapkezel6 tobbségi tulajdonosa az

1 000 000 000 Ft alapt6kéjti Equilor Befektetési Zrt.,
9,09%-ban pedig az alapkezeld igazgatésagi elndki és
vezérigazgatéi posztjat betoltd Pillar Zsolt tulajdona.
Tarsasagunk vagyonkezelési tevékenységével kapcsolatban
indulasa 6ta semmilyen szankcid, eljaras nem volt.

Magyarorszagon immar kiforrott abszolut hozamu befektetési

alap piac létezik. Ebben az egyéni befektet6knek egyre

nehezebb eligazodniuk. Hol egy addig alig névekvé alap

tor elére, hol a nemrég még vezetd alapban szenvediink

el veszteséget. Jogos volt az igény egy olyan termékre,

amely egyetlen alapba becsomagolva az alabbi kritériumok

megvalaésitasat tiizi ki:

» alegjobb hozami hazai abszolat hozama alapokbaél
valogat (magas abszolit hozam elvaras);

» de a hozamok nagy kilengése, azaz magas kockazat nélkiil
(elvaras az alacsonyabb kockazat elérése);

» gy, hogy raadasul nem kell egyszerre tobb alapot
vasarolni, s ehhez tobb helyen szamlat nyitni (elvaras
a kényelem és az egyszerii kezelhetGség).

A befektet6k érdekeit szolgalé innovativ termékek, befek-
tetési eszkozok, stratégiak létrehozasara, miikodtetésére
véleményiink szerint csak azok képesek, akik mély és hossz(
tavi tapasztalatokkal rendelkeznek a t6kepiacok miikddési
mechanizmusait illetéen. Az alapkezeld célja, hogy munka-
tarsaink 15-20 éves szakmai eredményeire tamaszkodva,
spe.ua‘llzal’t vggyc.)nkezelm sz9lgaltatasokat’nyL{Jtsunk, mind A Primus tobb mint két éves miikddése alatt bebizonyitotta,
az intézményi, mind a lakossagi szegmens részére.

hatékony kockazat kezelésének kovetkeztében, alacsony
ingadozas mellett, a betéti kamatokat lényegesen meg-
halad6 hozamot tudott biztositani befektetdi részére.

Az Equilor Alapkezel6 szakembereivel folytatjuk azt a tradiciot,
amely megfeleld multbeli tapasztalatok birtokaban lehetévé
teszi, hogy akar nyugat-eurépai, akar az Egyesiilt Allamokba
iranyulé, akar a térség piacait feldleld, akar mas fejl6d6
piacokra koncentralé hatékony befektetési stratégiakat
alakitsunk ki. Tevékenységiink kézéppontjaban a befektetett
toke értékének megdrzése all, e cél elérése azonban csak a
valtozékony kornyezethez illeszked®d, innovativ stratégiakkal 16%
lehetséges. Az elmult hisz év egyik legnagyobb érdeme, hogy

sikeriilt nemcsak az intézményi befektetdk, hanem a lakossagi 14% {/w

A Primus alap teljesitménye:
2014-ben 5,12%, indulastol éves 6,83%.

megtakariték szamara is elérhetévé, népszerlivé tenni az

abszolit hozamot megcélzo stratégiakat, amely eredményes 12% )
menedzselés esetén a tékepiacok iranyatél fiiggetlendil

képesek megdrizni, ndvelni a befektetett t6ke értékét. 10%

Alkalmazott befektetési stratégiainkban kiemelt szerepet

kap az abszolit hozam szemlélet. 8%

Ugyfeleink kdzott talalhatdak az orszag jelentds 6% Y

nyugdijpénztarai, igy tobbek kozott az Aranykor, a Vasutas, /

a Honvéd és a Gyéngyhaz Onkéntes nyugdijpénztarak. 4%

Az Equilor Fregatt Prémium Kdotvény Befektetési Alapunk 2% Nj\l

2014-ben masodik helyezést ért el ,,az év legigéretesebb ){

szabad kotvény alapja” kategériaban, a privatbankar.hu 0%

altal alapitott, a szakmat reprezentalé dijkioszton. $53 é EESS 9553853 é E8s53 98¢ 3¢

Hozamtabla

e - Az eszkézalapok visszatekintd hozama lnquléstél Eszkézalap Melyik termékben érhetd el?
Kockazati Foldrajzi szamitott

datuma

idészaki hozam hozam*

Pénzpiaci alapok

Generali Cash EROO00O0 hazai 0.2% 0.3% 1.8% 4.1% 2012. aprilis 2. (] °
Pénzpiaci Alap , A” Sorozat Eszkozalap

Aegon Pénzpiaci Eszkdzalap EROO000 hazai 0.4% 0.6% - 1.8% 2014. majus 5. [ ] [
Kotvény alapok

Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati EEECOO0 kozép-kelet 1.4% 2.4% 5.6% 10.3% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Kétvény Eszkozalap eurdpai

Aegon Nemzetkézi Kotvény Eszkozalap EEEEECO globalis 6.1% 7.9% 16.2% 8.0% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Concorde Kotvény Eszkdzalap EEEROO0 hazai 3.7% 6.8% - 14.4% 2014. majus 5. [ ] ]
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- MEEOCCCD hazai és eurépai 1.5% 4.7% - 9.7% 2014. majus 5. (o] ([ ]
kozalap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EEECOO0 eurépai 2.5% 3.6% 8.0% 8.6% 2013. jalius 2. [ ] L]
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltérekvd Piaci Kétvény EEEEEED feltorekvo -2.3% -3.7% 3.4% 4.6% 2013. jalius 2. o ®
Alapok Alapja Eszkozalap orszagok

GE Money Eurd EEEERCO EU tagorszagok -0.7% -2.6% 0.5% 5.1% 2012. aprilis 2. ° ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkozalap

Templeton Global Bond Fund EEEEEED globalis 8.3% 10.2% 23.0% 10.5% 2012. aprilis 2. o L
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEmEEED globalis 8.3% 10.5% 22.4% 11.8% 2012. aprilis 2. (o} )

HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozama alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz EERRCO0 globalis 1.7% 2.6% 6.6% 8.8% 2012. aprilis 2. [} [
Abszolit Hozama Eszkozalap

Aegon Smart Money mEmROO0 globalis 1.4% 2.4% 6.3% 8.1% 2012. aprilis 2. ° °
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EREEOOO globalis -2.8% -4.3% 1.7% 4.3% 2013. prilis 15. [} )
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkozalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkdzalap ~ mmmmOCO0 globalis 1.8% 3.6% 4.8% 8.3% 2012. aprilis 2. [ °
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkdzalap mEmmCC0 globalis 0.8% 1.8% 4.8% 5.6% 2013. aprilis 15. (o] (]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkozalap EERERCO globalis 3.3% 3.2% 6.5% 9.6% 2012. aprilis 2. [} [
Fejlédd piaci részvények

Concorde Részvény Eszkdzalap ENENERD globalis 7.3% 7.1% - 17.0% 2014. majus 5. [ ([ ]
Aegon Kézép-Eurépai Részvény EEmmmEO  kbzép-kelet eurdpai -0.1% -1.1% -1.6% 4.6% 2012. aprilis 2. o [
Eszkozalap

Allianz BRIC Equity WEMEEEE  Brazilia, Oroszorszag, 11.4% 8.1% 25.6% 5.9% 2012. aprilis 2. © ©
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Torékorszag -6.4% 1.8% 43.3% 5.2% 2012. aprilis 2. o °
HUF Részvény Eszkozalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkézalap EEEEEEE Oroszorszag 3.3% -11.3% -11.1% -7.5% 2013. aprilis 15. (o] [
Templeton Asian Growth Fund fejl6dd azsiai térség 8.8% 7.9% 33.7% 8.9% 2012. aprilis 2. (o] ([ ]
HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEEC (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények
Fidelity Funds America EEEEEED USA 2.7% 6.5% - 21.2% 2014. majus 5. (0] [
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEmEEED USA 1.5% 5.4% - 16.0% 2014. majus 5. o ®
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEED EU tagorszagok 16.0% 20.5% 26.4% 18.7% 2012. aprilis 2. o ®
HUF Részvény Eszkozalap

Globalis részvények
Aegon Nemzetkdzi Részvény Eszkdzalap L[] [[ ] [u] globalis 9.3% 11.6% - 27.7% 2014. majus 5. [ ) )

Concorde Nemzetkozi EEEEEEO globalis 10.8% 13.3% 24.0% 17.7% 2012. aprilis 2. ) °
Részvény Alapok Alapja Eszkdzalap

Fidelity Funds Global dividend EEmEEED globalis 3.3% 9.4% - 18.8% 2014. majus 5. (o} °
HUF Hedged Részvény Eszkézalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEED globalis 14.9% 13.8% 24.9% 20.0% 2012. aprilis 2. o o
HUF Részvény Eszkozalap

Arupiaci alapok

OTP Féld Kincsei e globalis 2.3% -3.8% 2.1% 3.2% 2012. &prilis 2. ° °
Arupiaci Alapok Alapja Eszkozalap
PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis 1.0% -8.7% -7.0% -7.5% 2012. aprilis 2. o °

HUF Arupiaci Eszkdzalap

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.
*Ebben a termékkérben az eszkézalap induldasatél szamitott hozamok.

Jogi nyilatkozat:

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskétésre, sem a tdjékoztatd
alapjan térténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban térténd
részvételre vonatkozo felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkiil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felel6sséggel az e dokumentumban kézélt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerz6dd felelGssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbél szarmazo veszteségéért semmilyen kovetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesitheté.

Kérjuk, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdzalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkozalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kézvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehet&séget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hosszi tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszkézalapok barmilyen miiltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmeriild visszavasarlasi koltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.
nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerz4dd viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozami befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentés részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az
adott termék részletes biztositasi tajékoztatojat és befektetési politikajat.

Amennyiben nem szeretné, hogy a jévében a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjiink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiildott levélben!
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